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Abstract

Return on asset is one of the profitability ratios used to measure the effectiveness and efficiency of a company
in generating profits by utilizing its total assets. Return on asset at PT. Semen Baturaja Tbk fluctuates,
meaning there is an increase and decrease. This increase and decrease are influenced by the current ratio, debt
to equity ratio, and total asset turnover. current ratio, debt to equity ratio, and total asset turnover also
fluctuate. This research was conducted at PT. Semen Baturaja Thk. With the purpose of the research to analyze
the current ratio, debt to equity ratio, and total asset turnover affect return on asset at PT. Semen Baturaja
Tbk. To analyze the current ratio affect return on asset at PT. Semen Baturaja Thk. To analyze the debt to
equity ratio affect return on asset at PT. Semen Baturaja Thk. to analyze the total asset turnover affect return
on asset at PT. Semen Baturaja Thk. This research was conducted using quantitative methods. The data
sources used are secondary data. Data collection techniques using literature study techniques and
documentation studies. The method used to analyze multiple linear regression analysis data. Based on the
results of the research and discussion, several conclusions can be drawn as follows: current ratio, debt to
equity ratio, and total asset turnover simultaneously have a significant effect on return on asset at PT. Semen
Baturaja Tbk. Current ratio does not have a significant effect on the return on asset variable at PT. Semen
Baturaja Thk. Debt to equity ratio has a significant effect on the return on asset variable at PT. Semen
Baturaja Thk. Total asset turnover does not have a significant effect on the return on asset variable at PT.
Semen Baturaja Thk.

Keywords : Current ratio, debt to equity ratio, total asset turnover, return on asset.

1. Pendahuluan
Perusahaan pada dasarnya didirikan dengan tujuan untuk mencapai target yang
telah ditetapkan, di antaranya memperoleh laba maksimal sebagai indikator keberhasilan
usaha. Dalam iklim persaingan bisnis yang semakin ketat, perusahaan dituntut untuk
menerapkan strategi yang tidak hanya menjaga keberlangsungan usaha, tetapi juga
memberikan keunggulan kompetitif. Salah satu kendala utama dalam penerapan strategi
tersebut adalah keterbatasan pendanaan.
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Pasar modal menjadi salah satu alternatif sumber pendanaan yang dapat
dimanfaatkan perusahaan, salah satunya melalui perubahan status dari perusahaan
tertutup menjadi perusahaan terbuka atau go public. Berdasarkan Undang-Undang No. 8
Tahun 1995, penawaran umum (initial public offering) merupakan kegiatan penawaran
efek oleh emiten kepada masyarakat sesuai tata cara yang diatur dalam peraturan pasar
modal. Sektor manufaktur, sebagai kelompok emiten terbesar di Bursa Efek Indonesia
(BEI), memegang peranan strategis dalam perekonomian. PT Semen Baturaja Tbk, yang
bergerak di sektor industri dasar barang baku dengan sub-sektor material konstruksi,
merupakan salah satu perusahaan yang pertumbuhannya cukup pesat di Indonesia. Produk
perusahaan ini memiliki perputaran omset yang relatif cepat sehingga mendukung
pembangunan nasional.

Dalam menghadapi persaingan yang kompetitif, perusahaan perlu mengelola
operasional secara efektif dan efisien guna mempertahankan kinerja. Kinerja yang sehat
tercermin dari kemampuan memenuhi kewajiban finansial, memanfaatkan aset secara
optimal untuk menghasilkan laba, serta menjaga keberlangsungan usaha. Salah satu
indikator yang digunakan untuk mengukur kinerja tersebut adalah Return on Assets
(ROA), vyaitu rasio profitabilitas yang menunjukkan efektivitas perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih dari total aset yang dimiliki. Nilai Return on Assets (ROA) yang
tinggi mengindikasikan Kkinerja perusahaan yang baik, sehingga informasi ini juga
menjadi pertimbangan penting bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi
(Kasmir, 2020).

Untuk melihat data Return On Asset (ROA) pada PT. Semen Baturaja Tbk yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2014- 2024 dapat dilihat pada tabel 1.1
sebagai berikut :

Tabel 1 : Data Return On Asset (ROA) Pada PT. Semen Baturaja Thk Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2024

Tahun Labf(:lRIi()ErSIh Total Aset (Rp) ROA
2014 328.336.316 2.926.360.857 11.22 %
2015 348.344.846 3.268.667.933 10.66 %
2016 274.086.427 4.368.876.996 6.27 %
2017 134.717.866 5.060.337.247 2.66 %
2018 73.564.912 5.538.079.503 1.33%
2019 27.593.178 5.571.270.204 0.50 %
2020 1.189.571 5.737.175.560 0.02 %
2021 58.355.914 5.817.745.619 1.00 %
2022 86.750.041 5.211.248.525 1.66 %
2023 106.239.511 4.856.730.638 2.19%
2024 130.146.174 3.268.244.932 3.98 %

Sumber: PT. Semen Baturaja Thk Tahun 2024

Dari tabel 1 di atas dapat dilihat perkembangan Return On Asset (ROA) pada PT.
Semen Baturaja Tbk tahun 2014- 2024 mengalami fluktuasi, artinya mengalami
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peningkatan dan penurunan. Hal ini terlihat pada tahun 2014, Return On Asset (ROA)
mengalami peningkatan sebesar 11,22 % dan pada tahun 2020 Return On Asset (ROA)
mengalami penurunan sebesar 0,02 %.

Current Ratio (CR) merupakan rasio likuiditas yang mengukur kemampuan
perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek dengan aktiva lancar. DER
menggambarkan perbandingan antara total utang dan ekuitas untuk menilai struktur
pendanaan perusahaan. Sementara itu, Total Asset Turnover (TATO) mengukur tingkat
efektivitas penggunaan seluruh aset dalam menghasilkan penjualan. Ketiga rasio ini
memiliki implikasi langsung terhadap profitabilitas yang tercermin pada Return on Assets
(ROA).

Berdasarkan fenomena tersebut, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turnover (TATO)
terhadap Return on Assets (ROA) pada PT Semen Baturaja Thk periode 2014-2024, baik
secara simultan maupun parsial.

Secara khusus, penelitian ini dirancang untuk menjawab pertanyaan:

1. Apakah Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turnover
(TATO) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return on Assets (ROA)?

2. Apakah Current Ratio (CR) secara parsial berpengaruh terhadap Return on Assets
(ROA)?

3. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh terhadap Return on
Assets (ROA)?

4. Apakah Total Asset Turnover (TATO) secara parsial berpengaruh terhadap Return on
Assets (ROA)?

Adapun tujuan penelitian meliputi:

1. Menganalisis pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Total
Asset Turnover (TATO) secara simultan terhadap Return on Assets (ROA).

2. Menguji pengaruh masing-masing rasio secara parsial terhadap Return on Assets
(ROA).

Manfaat penelitian ini terbagi menjadi dua. Pertama, secara teoritis, penelitian
memberikan kontribusi pada pengembangan ilmu manajemen keuangan, khususnya
terkait analisis rasio keuangan dan kaitannya dengan profitabilitas. Kedua, secara praktis,
hasil penelitian diharapkan menjadi masukan bagi manajemen PT Semen Baturaja Thk
maupun pihak terkait dalam merumuskan kebijakan keuangan yang mampu
meningkatkan kinerja Return on Assets (ROA) perusahaan.

. Tinjauan Pustaka
Return on Assets (ROA)

Return on Assets (ROA) merupakan salah satu rasio profitabilitas yang digunakan
untuk mengukur tingkat kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui
pemanfaatan seluruh aset yang dimiliki. Semakin tinggi nilai Return on Assets (ROA),
semakin  baik  efektivitas manajemen  dalam  mengelola  aset untuk
menghasilkankeuntungan. Munawir (2019:89) mendefinisikan Return on Assets (ROA)
sebagai indikator yang menunjukkan sejauh mana perusahaan mampu memperoleh laba
dari seluruh dana yang tertanam dalam aktiva yang digunakan dalam operasi. Sutrisno
(2017:213) menambahkan bahwa Return on Assets (ROA), atau rentabilitas ekonomi,
mengukur kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba usaha dari aktiva yang
dimanfaatkan untuk operasional.
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Secara praktis, analisis Return on Assets (ROA) menjadi salah satu teknik penting
dalam penilaian kinerja keuangan secara menyeluruh. Return on Assets (ROA)
dipengaruhi oleh margin laba bersih dan perputaran total aset, di mana rendahnya Return
on Assets (ROA) dapat diakibatkan oleh margin laba bersih yang rendah maupun
perputaran aset yang kurang optimal. Menurut Kasmir (2020:89), faktor-faktor yang
memengaruhi Return on Assets (ROA) meliputi margin laba bersih, perputaran total aset,
laba bersih, penjualan, total aset, aset tetap, aset lancar, serta total biaya. Munawir
(2019:89) menegaskan bahwa ROA dipengaruhi oleh dua faktor utama yaitu Turnover
operating assets — tingkat perputaran aset operasi, dan Profit margin — persentase
keuntungan operasi terhadap penjualan bersih. Kasmir (2020:197) menambahkan
manfaatnya, antara lain: mengetahui besarnya laba per periode, menilai posisi laba dari
tahun ke tahun, mengukur produktivitas modal sendiri maupun modal pinjaman, serta
mengevaluasi efektivitas penggunaan dana perusahaan. Return on Assets (ROA) dihitung
dengan membandingkan laba bersih setelah pajak dengan total aset yang digunakan.
Current Ratio (CR)

Current Ratio (CR) merupakan rasio likuiditas yang mengukur kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dengan menggunakan aset lancar
yang dimiliki. Rasio ini dihitung dengan membandingkan total aset lancar terhadap total
utang lancar (Brigham & Houston, 2018:134; Fahmi, 2020:125). Semakin tinggi Current
Ratio (CR), semakin besar kemampuan perusahaan menutupi kewajiban jangka
pendeknya, meskipun nilai Current Ratio (CR) yang terlalu tinggi belum tentu efisien.
Current Ratio (CR) bertujuan menilai kemampuan perusahaan membayar kewajiban
jangka pendek yang segera jatuh tempo menggunakan aset lancar. Menurut Munawir
(2019:72), Current Ratio (CR) memberikan gambaran tingkat keamanan kreditor jangka
pendek (margin of safety). Manfaatnya meliputi: menilai kelancaran arus kas, tingkat
kesehatan keuangan, dan efisiensi penggunaan aset lancar. Faktor penentu Current Ratio
(CR) antara lain surat berharga, tingkat penagihan piutang, perputaran persediaan, Return
On Asset (ROA), distribusi aset lancar, kondisi kredit, nilai aset lancar, volume penjualan,
hingga jenis industri perusahaan (Hanafi, 2016; Jumingan, 2018).

Debt To Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio solvabilitas yang membandingkan
total utang dengan total ekuitas. Rasio ini menunjukkan proporsi pendanaan perusahaan
yang berasal dari utang dibandingkan modal sendiri (Kasmir, 2020:157). Debt to Equity
Ratio (DER) vyang tinggi mengindikasikan ketergantungan yang besar terhadap
pendanaan eksternal dan potensi beban bunga yang tinggi. Debt to Equity Ratio (DER)
bertujuan mengukur sejauh mana perusahaan dibiayai oleh utang dan modal sendiri, serta
menilai kemampuan membayar kewajiban jangka panjang. Manfaatnya, menurut Hery
(2018:168), adalah mengetahui perbandingan pendanaan dari kreditor dan pemilik serta
membantu manajer keuangan dalam menyeimbangkan struktur modal. Faktor penentu
Debt to Equity Ratio (DER) mencakup leverage operasi, likuiditas, struktur aset,
pertumbuhan perusahaan, price earning ratio (PER), dan profitabilitas (Brigham &
Houston, 2018:188).

Total Asset Turnover (TATO)

Total Asset Turnover (TATO) adalah rasio aktivitas yang mengukur efektivitas
perusahaan dalam memanfaatkan total aset untuk menghasilkan penjualan bersih. Rasio
ini menunjukkan tingkat efisiensi penggunaan aset dalam menghasilkan pendapatan
(Sudana, 2016:25). Tujuannya adalah mengetahui tingkat perputaran aset dalam periode
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tertentu dan mengevaluasi efektivitas pengelolaan sumber daya perusahaan (Munawir,
2019:88). Manfaatnya, menurut Kasmir (2020:175), adalah mengetahui seberapa sering
aset tetap berputar dan bagaimana pengelolaan aset perusahaan dalam mendukung
penjualan. Faktor utama yang memengaruhi Total Asset Turnover (TATO) adalah volume
penjualan dan total aset, baik aset lancar (kas, piutang, persediaan) maupun aset tetap
(tanah, bangunan, mesin) (Jumingan, 2018:148).
Metode Penelitan

Metode penelitian kuantitatif adalah sebuah metode penelitian berdasarkan bukti
empiris untuk melakukan investigasi fenomena sosial melalui prinsip-prinsip statistik.
Tujuan dari metode penelitian kuantitatif ini adalah untuk mendapatkan pola model
sistematis, pembuktian empiris dan hipotesis yang dibentuk peneliti. Dalam
pemaparannya penelitian kuantitatif biasanya lebih banyak menampilkan dan
mengunakan angka-angka disertai dengan gambar, table, grafik, atau tampilan lainnya.

Current Ratio
(CR) (X4)
| [ °- |
Debt to Equity Return On Asset
(Xz) o)
| .
Total Asset
Turnowver (TATO)
=2 L Ha ]
H4
| Variabel Bebas | | Variabel Terikat |

Gambar 1 : Kerangka Penelitian

Berdasarkan telaah pustaka diatas, maka dapat dikemukakan Hipotesis atau
jawaban sementara sebagai berikut :
H;: Diduga Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), Dan Total Asset Turnover
(TATO) secara simultan berpengaruh terhadap Return On Asset (ROA) pada PT.
Semen Baturaja Thk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

H,: Diduga Current Ratio (CR) secara parsial berpengaruh terhadap Return On Asset
(ROA) pada PT. Semen Baturaja Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Hs: Diduga Debt To Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh terhadap Return On
Asset (ROA) pada PT. Semen Baturaja Thk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

H,: Diduga Total Asset Turnover (TATO) secara parsial berpengaruh terhadap Return On
Asset (ROA) pada PT. Semen Baturaja Thk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Hasil Penelitian dan Pembahasan

Hasil Penelitian

Berdasarkan penelitian mengenai pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio

(DER), dan Total Asset Turnover (TATO) terhadap Return on Assets (ROA) pada PT

Semen Baturaja Thk periode 2014-2024.

a. Perkembangan Return On Asset (ROA) pada PT. Semen Baturaja Tbk tahun 2014-
2024 mengalami fluktuasi, artinya mengalami peningkatan dan penurunan. Hal ini
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terlihat pada tahun 2014, Return On Asset (ROA) mengalami peningkatan sebesar
11,22 % dan pada tahun 2020 Return On Asset (ROA) mengalami penurunan sebesar
0,02 %.

b. Perkembangan Current Ratio (CR) pada PT. Semen Baturaja Tbk Mengalami
fluktuasi setiap tahunnya, Hal ini terlihat pada tahun 2014, Current Ratio (CR)
mengalami peningkatan sebesar 1299,46% dan pada tahun 2023 Current Ratio (CR)
mengalami penurunan sebesar 111,67 %.

c. Perkembangan Debt to Equity Ratio (DER) pada PT. Semen Baturaja Thk mengalami
fluktuasi setiap tahunnya, Hal ini terlihat pada tahun 2022, Debt to Equity Ratio
(DER) mengalami peningkatan sebesar 0.69 (Kali) dan pada tahun 2014 Debt to
Equity Ratio (DER) mengalami penurunan sebesar 0,08 (Kali).

d. Perkembangan Total Asset Turnover (TATO) pada PT. Semen Baturaja Thk
mengalami fluktuasi setiap tahunnya, Hal ini terlihat pada tahun 2015 Total Asset
Turnover (TATO) mengalami peningkatan sebesar 0.45 (Kali) dan pada tahun 2020
Total Asset Turnover (TATO) mengalami penurunan sebesar 0.30 (Kali).

Hasil Uji Normalitas
Tabel 2. Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

N 11
Mean 0.00000000]
Normal Parameters®”
Std. Deviation .85290318
Absolute .145
Most Extreme Differences Positive .145
Negative -117
Kolmogorov-Smirnov Z .145
Asymp. Sig. (2-tailed) 200

a. Testdistribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
Sumber: Lampiran 3, Hal: 181
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Runs Test
Unstandardized Residual
Test Value? -21511
Cases < Test Value 5
Cases >= Test Value 6
Total Cases 11
Number of Runs o
Z .000
Asymp. Sig. (2-tailed) 1.000]
a. Median
Sumber: Lampiran 3, Hal: 182
Uji Multikolinieritas
Tabel 4. Hasil Uji Multikolinieritas
Coefficientsa
Model Unstandardized Coefficients Sztggdardl i Sig. Collin Sta
Coeffici earity tisti
ents cs
B Std. Error Beta Toler VIF
ance
(Constant) 9.521 4,647 2.0 .080
49
X1 .001 .002 111 .67 521 247 4.0
5 52
X2 -15.590 3.578 -.845 - .003 77 5.6
4.3 36
57
X3 3.851 8.248 .053 46 .655 525 1.9
7 04

a. Dependent Variable: RETURN ON ASSET

Sumber: Lampiran 3, Hal: 178
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Uji Linier Berganda
Tabel 5. Hasil Koefisien Korelasi Linear Berganda (R)

Model Summary®

Model R R Adjusted R Square | Std. Error of the Estimate Durbin-
Square Watson
1 .976% .953 .933 1.01941 1.875
a. Predictors: (Constant), X1, X2, X3
b. Dependent Variable: Y
Sumber: Lampiran 3, Hal: 177
Hasil Uji Hipotesis
Hasil Uji F
Tabel 6. Hasil Uji F analysis of variance
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean F Sig.
Square
Regression 148.557 3 49.519 47.651 .000°
1 Residual 1.274 7 1.039
Total 155.831 10
a. Dependent Variable: Y
b. Predictors: (Constant), X1, X2, X3
Sumber: Lampiran 3, Hal: 178
Hasil Uji t
Tabel 7. Hasil Uji t
Coefficients
Unstandardized Standardize . L
Model Coefficients d t Sig g; Itlig:fg'ty
Coefficient '
s
Std.
B Error Beta Tolera VIF
nce
(Constant) 9.521 4.647 2.0 .08
49 0
X1 .001 .002 A11) .67 .52 247 4.05
1 5 1 2
X2 -15.590 3.578 -.845 - .00 A77 5.63]
4.3 3 6
57
X3 3.851 8.248 .053 46 .65 .525 1.90
I 5 4

a. Dependent Variable: Y
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Sumber: Lampiran 3, Hal: 178

. Simpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada Bab V mengenai pengaruh

Current Ratio (CR) (X;), Debt To Equity Ratio (DER) (X;), dan Total Asset Turnover
(TATO) (X3) terhadap Return On Asset (ROA) (Y), maka dapat ditarik simpulan dan
memberi saran sebagai masukkan bagi pihak perusahaan. Berikut ini merupakan
beberapa kesimpulan yang didapatkan oleh penulis:

1.

Current Ratio (CR) (X1), Debt To Equity Ratio (DER) (X2), dan Total Asset Turnover
(TATO) (X3) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel Return On
Asset (ROA) (Y) pada PT. Semen Baturaja Thk.

Current Ratio (CR) (X1) tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel Return On
Asset (ROA) (Y) pada PT. Semen Baturaja Thk.

Debt To Equity Ratio (DER) (X2) berpengaruh signifikan terhadap variabel Return
On Asset (ROA) (Y) pada PT. Semen Baturaja Thk.

Total Asset Turnover (TATO) (X3) tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel
Return On Asset (ROA) (Y) pada PT. Semen Baturaja Thk.
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